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Aluminium  futures,  on  the
Multi  Commodity  Exchange
(MCX),  which  saw  a  decline  in
the second half of April, started
moving  sideways  in  early  May.
The  June  futures  of  the  metal
has  since  then  been  oscillating
within ₹�204 and ₹�210.

Therefore,  the  contract
should  move  out  of  the  ₹�204­
210  range  for  us  to  get  a  clue
about the next leg of the trend. A
breakout  of  ₹�210  can  turn  the
short­term outlook bullish.

On the other hand, if the con­
tract  slips  below  ₹�204,  there  is
support  immediately  at  ₹�200,
which is a strong one. But if ₹�200
is  taken  out,  we  might  see  a
quick decline to ₹�186. Although
₹�194 can be a minor support, it
might  not  be  able  to  hold  the
bears.  Because  a  break  of  the
support at ₹�200 can potentially
induce  considerable  mo­
mentum that can drag the price
below ₹�194.

TRADE STRATEGY

Until  the  aluminium  futures
trade  in  the  range  of  ₹�204­210,
we suggest staying out. Traders
can take position along the dir­
ection of the break.

If  the  contract  breaks  out  of
₹�210,  go  long  with  stop­loss  at
₹�205. Book profi�ts at ₹�218.

Since ₹�200 is a support below
₹�204,  we  recommend  going
short  only  if  the  aluminium  fu­
tures fall below ₹�200. Target and
stop­loss for this trade can be at
₹�186 and ₹�205, respectively.

Stay out of
aluminium
futures

Akhil  Nallamuthu 
bl.  research  bureau
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India  will  have  the  capacity
to  store  70  million  tonnes
(mt)  more  foodgrains  over
the next fi�ve years. With this,
storage  facilities  will  be
available  for  nearly  three­
fourths  of  foodgrains  pro­
duced in the country.

Currently, the country has
storage  facilities  for  145  mt
which  is  around  47  per  cent
of the total production. This
results  in  a  lot  of  wastage  of
not  just  primary  products
but also value­added ones.

On Wednesday, the Union
Cabinet,  in  its  meeting,  ap­
proved  the  constitution  and
empowerment  of  an  Inter­
Ministerial  Committee
(IMC)  for  the  facilitation  of
the  “world’s  largest  grain
storage  plan  in  the  co­oper­
ative Sector”.

“It  will  be  a  win­win  situ­
ation  for  farmers,  State  and

the  country,”  Information
and  Broadcasting  Minister
Anurag  Singh  Thakur  said
here in a media briefi�ng.

1­LAKH CR OUTLAY

The scheme will have an out­
lay  of  ₹�1­lakh  crore  which
will  be  mobilised  through
the  Agriculture  Infrastruc­
ture  Fund  (AIF),  Agricul­
tural  Marketing  Infrastruc­
ture  Scheme  (AMI),  PM
Formalisation of Micro Food
Processing  Enterprises
Scheme  (PMFME)  and  PM
Kisan  SAMPADA  Yojana
(PMKSY). 

Under the scheme, each of
over 7,200 blocks will have a
godown  with  a  capacity  of
2,000  tonnes  to  be  managed
by  block  development  Of­
fi�ces.  Also,  each  of  over
63,000  functional  Primary
Agriculture  Co­operative
Society  (PACS)  will  estab­
lish,  operate  and  manage
godowns  with  capacity
between  500  and  2,000

tonnes. “As we have central­
ised  storage  capacity,  addi­
tional  costs  are  incurred  on
transporting  grains  from
procurement  points  to
godowns  and  then  to  PDS
shops.  Now,  with  the  pro­
posed  mechanism,  this  cost
will  come  down,”  Thakur
said.

Further,  he  said,  in  order

to  ensure  time­bound  and
uniform  implementation  of
the  plan  in  a  professional
manner,  the  Ministry  of  Co­
operation  will  implement  a
pilot project in at least 10 se­
lected  districts  of  diff�erent
States and Union Territories
in  the  country.  The  pilot
would  provide  valuable  in­
sights  into  the  various  re­

gional  requirements  of  the
project,  the  learnings  from
which  will  be  suitably  incor­
porated  for  the  country­
wide  implementation  of  the
plan.

An  Inter­Ministerial
Committee  (IMC)  will  be
constituted under the Chair­
manship  of  Minister  of  Co­
operation,  with  Minister  of
Agriculture  and  Farmers
Welfare,  Minister  of  Con­
sumer Aff�airs, Food and Pub­
lic  Distribution,  Minister  of
Food  Processing  Industries
and  Secretaries  concerned
as members. 

MULTI­PRONGED PLAN

Thakur  said  the  plan  is
multi­pronged  –  it  aims  to
address not just the shortage
of agricultural storage infra­
structure  in  the  country  by
facilitating  establishment  of
godowns  at  the  level  of
PACS,  but  also  enable  PACS
to  undertake  various  other
activities.

“By  providing  various  op­
tions to the farmers, it would
prevent  distress  sale  of
crops,  thus  enabling  the
farmers  to  realise  better
prices  for  their  produce.  It
would hugely reduce the cost
incurred in transportation of
food  grains  to  procurement
centres and again transport­
ing  the  stocks  back  from
warehouses to FPS,” he said.

The  Cabinet  has  also
given  time­frame  and  man­
ner  of  implementation.  Na­
tional  Level  Coordination
Committee  will  be  formed
within  one  week  of  the  Cab­
inet  approval.  Implementa­
tion guidelines will be issued
within 15 days of the Cabinet
approval.  A  portal  for  the
linkage  of  PACS  with  Gov­
ernment  of  India  and  State
Governments  will  be  rolled
out  within  45  days  of  the
Cabinet  approval.  Imple­
mentation  of  proposal  will
start  within  45  days  of  the
Cabinet approval.

Govt to create 70 mt grain storage in co­op sector 
STOCKING UP. World’s largest capacity in the co­operative sector will come up in 5 years with 63,000 PACs managing godowns 

Shishir  Sinha
New  Delhi

BOOSTING STORAGE. The Ministry of Co­operation will
implement a pilot project in at least 10 selected districts of
diff�erent States and Union Territories 

India’s  sugar  production  is
projected to increase by 4 mil­
lion  tonnes  (mt)  to  36  mt  in
2023­34  season  (October
2023­September  2024),  the
US Department of Agriculture
(USDA) has said.  But the out­
put  could  be  aff�ected  in  the
case of El Niño turning out to
be  a  strong  event  in  Asia,  say
analysts. 

“India’s  production  is  es­
timated  up  4  mt  to  36  mt  on
higher  sugarcane  area  and
yields.  Consumption  is  anti­
cipated to be up on increased
demand from bulk buyers and
processed  food  manufactur­
ers,”  the  USDA  said  in  its  bi­
annual “Sugar: World Markets
and  Trade”  report.    India’s

sugar production in the 2022­
23 season has been estimated
at 32.8 mt, down from 35.8 mt
last  season,  by  the  Indian
Sugar  Mills  Association
(ISMA),  a  body  of  private
mills. The output was initially
estimated over 36 mt. 

IMPACT IN 2015­16  

This season, India’s sugar pro­
duction  was  aff�ected  by  un­
seasonal  rains  aff�ecting  pro­
duction  in  Maharashtra  and
Karnataka.  ISMA  will  likely
come  up  with  its  projections
on  2023­24  sugar  production
in July. 

Research agency BMI, a unit
of  Fitch  Solutions,  said  in  In­
dia,  on  an  average,  a  climatic
shift  to  El  Niño  brings  about
below­average  precipitation
levels during monsoon season.
This  is  not  always  the  case,

though, it said. “Looking at In­
dia’s  sugar  output  during  a
strong  El  Niño  2015­16,  do­
mestic  production  declined
sharply,  falling  by  around  10
per cent,” BMI said. 

Similarly,  output  was
hampered in other important
Asian markets, including Thai­
land,  where  output  was  also
curbed  by  approximately  10
per cent during the last strong
El  Niño,  it  said,  noting  that  a
transition  to  El  Niño  could
have signifi�cant consequences
for  major  sugar­producing
countries.   

GLOBAL OUTPUT UP 

Tarun  Sawhney,  Vice­Chair­
man  and  Managing  Director,
Triveni  Engineering  and  In­
dustries  Ltd,  said  El  Nino
might have some impact. “But
from  a  sugar  perspective,  I

think we will still have surplus
sugar  in  the  country.  We  will
have  enough  sugarcane  to
meet  the  ethanol  blending
programme  and  we  will  have
surpluses,”  he  told  business-
line. Triveni Engineering owns
seven sugar mills in Uttar Pra­
desh.   The USDA in its report
said global sugar production is

forecast up 10.6 mt at 187.9 mt
with  higher  production  in
Brazil and India more than off�­
setting a decline in Russia.

International sugar broking
fi�rm Czarnikov’s portal Czapp
has  projected  the  commod­
ity’s production next season at
178.8 mt. This is lower than its
April estimates as it expects El

Nino  to  aff�ect  the  crop  in
Thailand. 

BMI  forecasts  that  if
weather  conditions  are fa­
vourable, there could be a 6.9
mt  sugar  surplus  in  2023­24.
However,  during  the  2015­16
El  Niño,  global  production
contracted  by  7.1    per  cent
year­on­year, which applied to
its  2023­24  production  fi�g­
ures, would suggest that global
production  balance  forecasts
will swing from a surplus to a
defi�cit. 

One of the fears as regards
the 2023­24 season is increas­
ing  consumption  and  de­
mand­supply  balance.  The
USDA has projected global de­
mand rising to 180.04 mt. This
will  leave  ending  stocks  at
33.45  mt.  Czapp  sees  con­
sumption outstripping supply
at 178.9 mt.

Subramani  Ra  Mancombu
Chennai

Sugar output may rise next season but El Nino fears linger

SLIGHT DIP. Sugar production in the 2022­23 season has been
estimated at 32.8 mt, down from 35.8 mt last season, by ISMA 

Gold  prices  continued  their
downtrend  and  ended  at
₹�60,390 per 10 gm on Wednes­
day.  With  this,  prices  have
fallen  by  ₹�1,256  per  10  gm  or
two  per  cent  from  ₹�61,646  on
May  4  as  the  uncertainty  over
the US debt crisis eased.

The yellow metal will lose its
haven  appeal  if  US  President
Joe  Biden  succeeds  in  getting
the  approval  for  raising  more
debt. Biden has urged US Con­
gress to pass a deal to raise the
government’s  borrowing  limit
and prevent a potentially cata­

strophic default on US debt re­
payments. 

Negotiators  from  Demo­
cratic  and  Republican  parties
fi�nalised  an  agreement  last
Sunday.  Tentatively,  the  broad
terms  of  the  deal  are  that  the
$31.4  trillion  debt  cap  will  be
suspended  till  January  2025.
The  government  can  continue
borrowing money to fi�nance it­
self.  In  exchange,  the  White
House  has  promised  to  limit
discretionary  non­defence  ex­
penditure  in  2024  to  levels
from 2023 and to increase it by
1 per cent in the following year.

FUTURES FLAT

Spot gold was down at ₹�60,390

on  Wednesday,  as  reported  by
the  Indian  Bullion  and  Jew­
ellers Association. Gold for Au­
gust  delivery  on  MCX  was  fl�at
at ₹�60,074 per 10 gram against
₹�59,998 on Tuesday.

However,  given  the  ensuing
fi�nancial  crisis  across  globe,
the  yellow  metal  will  still  be  a
safe  bet.  Macro  indicators

globally  refl�ected  the  dual  di­
lemma of growth and infl�ation.
Consumer  confi�dence  in  the
US fell in May. In China, manu­
facturing  PMI  dipped  to  its
lowest  level  in  past  fi�ve
months,  signalling  some  de­
gree of slowdown. 

Saumil  Gandhi,  Senior  Ana­
lyst (Commodities), HDFC Se­
curities,  said  gold  prices  re­
treated  after  price  rose  nearly
0.80  per  cent  in  the  previous
session.  On  Tuesday,  gold
price moved higher on the back
of  haven  buying  after  traders
assessed the possible impact of
a US  debt  ceiling  deal  that
could add another concern for
economy growth. 

Suresh  P.  Iyengar
Mumbai

As concerns over US debt crisis ease, gold dips 
and  adjoining  South  Myan­
mar,  and  seemed  ready  to
anchor  the  monsoon  fl�ows
after  the  fi�rm  grip  of Mawar

ebbed  over  the  following
days. 

MAWAR  EFFECT   

On  Wednesday,  global  mod­
els suggested it would be un­
til  June  2  at  least  before
these  away­going  fl�ows  cut
themselves  off�  from  Mawar

and  allow  some  breather  for
the  Bay  and  the  Arabian  Sea
to  get  their  act  together  to
host the monsoon. 

Not  surprisingly,  the  IMD
said  on  Wednesday  the  mon­
soon  will  take  as  many  days

Monsoon  fl�ows  over  the  Bay
of  Bengal  and  the  South
China  Sea  continued  to  be
directed  into  tropical  storm
Mawar,  a  super  typhoon  till
a couple  of  days  ago in  the
North­West Pacifi�c. 

The  stubborn  storm  ap­
peared  to  briefl�y  stall  the
progress  of  the  monsoon  in
upstream  Bay  yet  again,  an
India  Meteorological  De­
partment  (IMD)  update
indicated.

A cyclonic  circulation
hung  in  the  neighbourhood,
over the North Andaman Sea

to  make  the  next  major
lunge  forward  over  these
seas. 

The  IMD  said  the  mon­
soon  may  advance  into  parts
of  Maldives  and  the  Co­
morin  area;  further  over  the
South­West  Bay;  remaining
South­East  Bay;  further  over
the  Central  Bay;  and  some
parts  of  the  North­East  Bay
during  next  2­3  days.  The
Myanmar  Met  agency  said
the  monsoon  was  ‘strong  to
vigorous’  over  the  Andaman
Sea  and  the  South  Bay  on
Wednesday. 

The  US  Climate  Predic­
tion  Centre  said  a  friendly
Madden­Julian  Oscillation

(MJO)  wavemay  enter  the
Indian  Ocean  during  June
14­20.  But  the  monsoon  may
break  over  Kerala  ahead  of
its arrival. 

Precisely  why  the  CPC
fl�agged  the  Arabian  Sea  and
the  Bay  for  potential  to  host
a low­pressure  area/depres­
sion  around  this  time,  with
some models suggesting cyc­
lone formation. 

What  aims  to  lend  cre­
dence  to  this  is  the  forecast
of  enhanced  cloudiness  over
the East­Central Arabian Sea
during  June  9­18,  with  a
cloud  mass  pulling  away
from  the  West  Coast  to­
wards Oman.

Vinson  Kurian
Thiruvananthapuram

Progress of south-west monsoon gets stalled

QUICKLY.

Weak China data
drag copper down

London: Copper prices fell back
towards six­month lows after data
showed factory activity in top
consumer China shrank faster
than expected in May. 
Benchmark copper on the London
Metal Exchange (LME) was down
0.9 per cent at $8,047 a tonne in
offi�cial ring trading. Prices of the
metal are down around 6 per cent
this month. REUTERS

Arabica coff�ee plumbs 
near 2­month low

London: Arabica coff�ee futures
traded on the ICE exchange
plumbed near two­month lows
on Tuesday on improved
supplies in top producer Brazil.
July arabica coff�ee fell 0.3 per
cent to $1.7665 per lb at 1301
GMT, having hit its lowest since
early April at $1.7555 earlier.
July robusta coff�ee slipped 0.6
per cent to $2,546 a tonne,
having hit a 15­year peak last
Tuesday.  REUTERS 

OPEC oil output falls after
voluntary cuts pledged 

London: OPEC oil output fell  in
May after Saudi Arabia and
other members of the OPEC+
alliance made voluntary output
cuts to support the market,
although increases elsewhere
in the group limited the
decline. OPEC has pumped
28.01 million barrels per day
(bpd) this month – down
460,000 bpd from April.  REUTERS


